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Åùå ñ íà÷àëà XXI â. â Ðîññèè îñòðî ñòîèò âîïðîñ î ïåðåõîäå ðåãóëèðîâàíèÿ îòå÷å-
ñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà ê ñèñòåìå ìåãàðåãóëèðîâàíèÿ, è â èþëå 2013 ãîäà áûë
ïðèíÿò Ôåäåðàëüíûé Çàêîí, íàäåëÿþùèé Áàíê Ðîññèè ïîëíîìî÷èÿìè ìåãàðåãóëÿòîðà.
Íà ñàìîì äåëå, ìåãàðåãóëÿòîð � äîñòàòî÷íî ðàñïðîñòðàíåííàÿ ìîäåëü îðãàíèçàöèè êîí-
òðîëÿ çà ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè, è â íàñòîÿùåå âðåìÿ äàííàÿ ìîäåëü èñïîëüçóåòñÿ â
55 ñòðàíàõ ìèðà.[1]

Â íàñòîÿùèé ìîìåíò â Ðîññèè ñóùåñòâóåò ðÿä ïðîáëåì, êîòîðûå äàííîìó îðãàíó,
íà íàø âçãëÿä, íåîáõîäèìî ðåøèòü íà íà÷àëüíîì ýòàïå: 1) ñîâåðøåíñòâîâàíèå çàêî-
íîäàòåëüíîé áàçû; 2) ¾íàâåäåíèå ìîñòîâ¿ ìåæäó áàíêîâñêèì ñåêòîðîì è ôèíàíñîâûì
ðûíêîì; 3) íàâåäåíèå ïîðÿäêà â ñôåðå ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ; 4) âîññòàíîâëåíèå äîá-
ðîñîâåñòíîé áàíêîâñêîé êîíêóðåíöèè.

Â íàøåì èññëåäîâàíèè ìû ðàññìîòðèì ïîäðîáíåå 2 ñòðàíû, â êîòîðûõ â äàííûé ìî-
ìåíò óæå èñïîëüçóåòñÿ ìîäåëü ìåãàðåãóëÿòîðà, è ÷åé îïûò, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ìîæåò
ïîìî÷ü íàì â ïîèñêå ïóòåé ðåøåíèé ðîññèéñêèõ ïðîáëåì. Îäíîé èç ñòðàí, íà êîòî-
ðûå ïàë íàø âûáîð, ÿâëÿåòñÿ Íîðâåãèÿ, ïîñêîëüêó ýòî ïåðâàÿ ñòðàíà, ïðèìåíèâøàÿ
íà ïðàêòèêå ðåæèì ìåãàðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà è èñïîëüçóþùàÿ äàííûé
ðåæèì ïî ñåé äåíü. Òàêæå ìû ðàññìîòðèì Êàçàõñòàí, ïîñêîëüêó â ðîëè äàííîãî îð-
ãàíà âûñòóïàåò Öåíòðàëüíûé Áàíê (êàê ýòî ïëàíèðóåòñÿ â Ðîññèè), à òàêæå äàííîå
ãîñóäàðñòâî ÿâëÿåòñÿ ãåîãðàôè÷åñêèì ñîñåäîì Ðîññèè è ïàðòíåðîì ïî Òàìîæåííîìó
ñîþçó.

Â Íîðâåãèè ìåãàðåãóëÿòîð âûïîëíÿåò òîëüêî ôóíêöèþ íàäçîðà. Â ðîëè ìåãàðå-
ãóëÿòîðà âûñòóïàåò Óïðàâëåíèå ïî ôèíàíñîâîìó íàäçîðó (The Financial Supervisory
Authority of Norway).[2] Îíî îáðàçîâàëîñü â 1986 ãîäó. Òàêèì îáðàçîì, áûëî ñîçäàíî
ïåðâîå óïðàâëåíèå èíòåãðèðîâàííîãî íàäçîðà çà ôèíàíñîâûì ðûíêîì íà Çàïàäå.

Îñíîâíîé öåëüþ[3] ìåãàðåãóëÿòîðà â Íîðâåãèè ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ôèíàíñîâîé
ñòàáèëüíîñòè è ïîääåðæàíèå êà÷åñòâåííîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà. Òàêèì îáðàçîì,
îðãàíèçàöèÿ ñòðåìèòñÿ äîñòè÷ü óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñòðàíû ïîñðåäñòâîì
ýôôåêòèâíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ êàïèòàëà è îáåñïå÷èòü çàùèòó ïîëüçîâàòåëÿì ôèíàíñî-
âûõ óñëóã.

Ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü è ïðàâèëüíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêà ÿâëÿþòñÿ âçàè-
ìîñâÿçàííûìè ýëåìåíòàìè: ïðè îòñóòñòâèè ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè íåâîçìîæíî ýô-
ôåêòèâíîå ðàñïðåäåëåíèå ðûíêàìè êàïèòàëîâ è ðèñêîâ. Â òî æå âðåìÿ, íåïðàâèëüíîå
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ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ ìîæåò ïðèâåñòè ê ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè.

Ïîìèìî îñíîâíîé öåëè, Óïðàâëåíèå èìååò åùå ðÿä ïðîìåæóòî÷íûõ ôóíêöèé: 1)
ãàðàíòèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ëèêâèäíîñòè ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ; 2) ýòî ïðè-
ñòàëüíîå íàáëþäåíèå çà ðèñêàìè â ýêîíîìèêå è íà ðûíêàõ; 3) çàùèòà ïîòðåáèòåëåé
ïîñðåäñòâîì ïðåäîñòàâëåíèÿ èì äîñòîâåðíîé èíôîðìàöèè è ôèíàíñîâîãî êîíñóëüòèðî-
âàíèÿ; 4) ïîääåðæàíèå ñèñòåìû, ãàðàíòèðóþùåé íàäåæíîå îñóùåñòâëåíèå ïëàòåæåé; 5)
ãàðàíòèðîâàíèå ïðåäîñòàâëåíèÿ äîñòîâåðíîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïðåäïðèÿòèÿìè;
6) ãàðàíòèÿ êà÷åñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ðûíêîì; 7) ýôôåêòèâíîå àíòèêðèçèñíîå óïðàâ-
ëåíèå.

Óïðàâëåíèå ïî ôèíàíñîâîìó íàäçîðó Íîðâåãèè ïðè âûïîëíåíèè ñâîèõ ôóíêöèé èñ-
ïîëüçóåò ñëåäóþùèå èíñòðóìåíòû: 1) ðåãóëèðîâàíèå è ìîíèòîðèíã îñíîâíûõ òåíäåíöèé
íàöèîíàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà; 2) âûäà÷à ëèöåíçèé ôèíàíñîâûì è ïðî÷èì êîì-
ìåð÷åñêèì îðãàíèçàöèÿì íà îñóùåñòâëåíèå äåÿòåëüíîñòè; 3) ðåãóëèðîâàíèå ðàçâèòèÿ
îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè ñòðàíû; 4) ðåãóëèðîâàíèå ðàçâèòèÿ îòäåëü-
íûõ ýëåìåíòîâ ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè ñòðàíû.

Ïîñëå îáðàçîâàíèÿ Óïðàâëåíèÿ ïî ôèíàíñîâîìó íàäçîðó Íîðâåãèè ôèíàíñîâîå ðå-
ãóëèðîâàíèå â ñòðàíå ïîñòåïåííî ñòàíîâèëîñü ãîðàçäî áîëåå ýôôåêòèâíûì.[4] Ïîñëå
ââåäåíèÿ ñòàíäàðòîâ Áàçåëÿ I â Åâðîïå, íîâûå ïðàâèëà íå ïðèâëåêàëè îñîáîãî âíèìà-
íèÿ, òàê êàê îíè íå ïîäðàçóìåâàëè óæåñòî÷åíèÿ òðåáîâàíèé ê äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà
â íîðâåæñêèõ áàíêàõ. Îäíàêî, ðàìêàõ Áàçåëÿ I íîðâåæñêèé ìåãàðåãóëÿòîð ôèíàíñîâîãî
ðûíêà íàëîæèë áîëåå æåñòêèå ïðàâèëà, ÷åì â äðóãèõ åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ íîðâåæñêèõ áàíêîâ ñóùåñòâóåò ðèñê óâåëè÷åíèÿ ïîòåðü ïî
êðåäèòàì[5], òàê êàê î÷åíü âûñîê óðîâåíü çàòðàò äëÿ áîëüøèíñòâà ôèðì, à òàêæå íà-
öèîíàëüíàÿ âàëþòà ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ñèëüíîé, ïðè ýòîì áîëüøèíñòâî ðûíêîâ íà-
õîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè ñòàãíàöèè. Â òî æå âðåìÿ, â íåôòåãàçîâîì ñåêòîðå ïîñòàâùèêè
íåôòåïðîäóêòîâ ïîëó÷àþò ïëàâàþùèé çàðàáîòîê. Öåíû íà íåôòü èìåþò î÷åíü áîëü-
øîå çíà÷åíèå, è ñíèæåíèå öåí íà íåôòü ìîæåò íàíåñòè òÿæåëûé óäàð ïî ïîñòàâùèêàì
íåôòè. Â èòîãå ñíèçÿòñÿ êîðïîðàòèâíûå äîõîäû, ÷òî ïðèâåäåò ê ðîñòó áåçðàáîòèöû è
ñíèæåíèþ ïîòðåáëåíèÿ, è, ñëåäîâàòåëüíî, áàíêè ïîíåñóò ïîòåðè ïî êðåäèòàì.

Èíòåðåñíî áûëî ðàññìîòðåòü ìåãàðåãóëÿòîð Êàçàõñòàíà, òàê êàê åãî ôîðìèðîâà-
íèå ñîïðîâîæäàëîñü òðóäíîñòÿìè è ñïîðíûìè ìîìåíòàìè, â ñâÿçè ñ ÷åì, åãî íåëüçÿ
íàçâàòü ïðèìåðîì èäåàëüíîé ìîäåëè ðåãóëèðîâàíèÿ. Òåì íå ìåíåå, åñëè ñðàâíèâàòü
Êàçàõñòàí ñ äðóãèìè ïîñòñîâåòñêèìè ãîñóäàðñòâàìè, òî ìåãàðåãóëÿòîð, âûáðàííîé íà-
ìè ñòðàíû, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èíòåðåñíûé îáúåêò èçó÷åíèÿ. Â îòëè÷èå îò íîðâåæñêîãî
ìåãàðåãóëÿòîðà, ñîîòâåòñòâóþùèé îðãàí â Êàçàõñòàíå, ïîìèìî íàäçîðà, îñóùåñòâëÿåò
è çàêîíîòâîð÷åñêóþ ôóíêöèþ.

Ãîäîì ñîçäàíèÿ ìåãàðåãóëÿòîðà ìîæíî ñ÷èòàòü 1998, êîãäà ôóíêöèè ñòðàõîâîãî íàä-
çîðà ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ áûëè ïåðåäàíû Íàöèîíàëüíîìó áàíêó Êàçàõñòàíà. Ñîçäà-
íèå ìåãàðåãóëÿòîðà áûëî çàâåðøàþùèì ýòàïîì ðåôîðìû îðãàíîâ ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà
öåííûõ áóìàã.[6]

Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí êàê ìåãàðåãóëÿòîð íàäåëåí ðÿäîì ïîëíî-
ìî÷èé: 1) îñóùåñòâëåíèå ðàçðàáîòêè êîíöåïöèè ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîãî ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà; 2) êàê ðàçðàáîòêà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè; 3) ðàçðàáîòêà íîðìàòèâíî-
ïðàâîâûõ àêòîâ; 4) ðàçðàáîòêà ôîðì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè; 5) ïîäîò÷åòíîñòü Ïðåçè-
äåíòó ñòðàíû.
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Íàäçîðíàÿ íåçàâèñèìîñòü Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êàçàõñòàíà, êàê ìåãàðåãóëÿòîðà
îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç: 1) îáëàäàíèå äîïîëíèòåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ íà ôèíàíñîâîì ðûí-
êå, òàê êàê ìåãàðåãóëÿòîð � áàíê ïåðâîãî óðîâíÿ; 2) ñàìîñòîÿòåëüíîñòü â îñóùåñòâëåíèè
ñàíêöèé è âîçäåéñòâèÿ ôèíàíñîâîãî íàäçîðà; 3) ïîëíîìî÷èÿ íà îñóùåñòâëåíèå äèñòàí-
öèîííîãî è èíñïåêöèîííîãî íàäçîðà îðãàíèçàöèé ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

Äðóãèì âàæíûì àñïåêòîì ìåãàðåãóëÿòîðà ÿâëÿåòñÿ èíñòèòóöèîíàëüíàÿ è áþäæåò-
íàÿ íåçàâèñèìîñòü. Îíà îáåñïå÷èâàåòñÿ â ñâÿçè ñ îòñòðàíåíèåì è íàçíà÷åíèåì âûñøåãî
ðóêîâîäñòâà íàäçîðíûõ îðãàíîâ, ñòðóêòóðîé èõ óïðàâëåíèÿ è îáÿçàòåëüíîé ïðîçðà÷íî-
ñòüþ ìåõàíèçìà ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé. Åñëè æå ðàññìàòðèâàòü ìåãàðåãóëÿòîð Êàçàõñòàíà,
òî åãî íàöèîíàëüíàÿ íåçàâèñèìîñòü ïðîÿâëÿåòñÿ ÷åðåç îïðåäåëåííûå àñïåêòû: 1) îáëà-
äàíèå ñòàòóñà þðèäè÷åñêîãî ëèöà â ôîðìå ãîñóäàðñòâåííîãî ó÷ðåæäåíèÿ, èìåþùåãî
óñòàâíûé êàïèòàë, ôîðìèðóþùåãî ñàìîñòîÿòåëüíûé áàëàíñ; 2) òàêòè÷åñêóþ ñàìîñòîÿ-
òåëüíîñòü â ðåàëèçàöèè ñâèõ ôóíêöèé; 3) ñîçäàíèå äî÷åðíèõ êîìïàíèé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
èñïîëüçîâàíèÿ ïîñòàâëåííûõ çàäà÷ è ôóíêöèé; 4) ïðèåì êàäðîâ íà êîíêóðñíîé îñíîâå
íà îáùèõ óñëîâèÿõ, äåéñòâóþùèõ â Êàçàõñòàíå äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ñëóæàùèõ.

Áþäæåòíàÿ íåçàâèñèìîñòü â äåÿòåëüíîñòè ìåãàðåãóëÿòîðà èìååò âåñîìûå ïðåèìóùå-
ñòâà äëÿ ïðîòèâîñòîÿíèÿ âíåøíåìó âìåøàòåëüñòâó, â ñâÿçè ñ ýòèì Íàöèîíàëüíûé áàíê
Êàçàõñòàíà èìååò ñîáñòâåííûé áþäæåò è îñóùåñòâëÿåò äåÿòåëüíîñòü ñ ôîðìèðîâàíè-
åì äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, íàõîäÿñü íà ñàìîôèíàíñèðîâàíèè; íåðàñïðåäåëåííûé ÷èñòûé
äîõîä ó÷àñòâóåò â ôîðìèðîâàíèè óñòàâíîãî è ðåçåðâíîãî ôîíäîâ, âêëþ÷àÿ ïîïîëíåíèå
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ïîëèòè÷åñêàÿ íåçàâèñèìîñòü îðãàíîâ áàíêîâñêîãî êîíòðîëÿ è
íàäçîðà îòñòàåò îò íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, èç ÷åãî ñëåäóåò âàæíàÿ öåëü
âëàñòåé ïðè ñîçäàíèè ìåãàðåãóëÿòîðà. Îíà çàêëþ÷àåòñÿ â èñïîëüçîâàíèè âîçìîæíîñòåé
èíòåãðàöèè ñ âûñîêèì óðîâíåì íåçàâèñèìîñòè äëÿ âñåõ ðåãóëÿòîðîâ.

Ìàòðèöà SWOT-àíàëèçà îöåíêè äåÿòåëüíîñòè ìåãàðåãóëÿòîðà Êàçàõñòàíà ïðèâåäå-
íà íà ðèñóíêå 1.

Íà îñíîâàíèè ðàññìîòðåííîãî îïûòà çàðóáåæíûõ ñòðàí, ìû ïðåäëàãàåì ñëåäóþùèå
ðåøåíèÿ ïðîáëåì, ñòîÿùèõ ïåðåä ðîññèéñêèì ìåãàðåãóëÿòîðîì.

1) Ñîâåðøåíñòâîâàíèå çàêîíîäàòåëüíîé áàçû - ýòî âàæíîå íàïðàâëåíèå, êîòîðîå
äîëæíî êîñíóòüñÿ ïðåæäå âñåãî ñàìîãî ìåãàðåãóëÿòîðà. Ïîñëå ïðèíÿòèÿ çàêîíà î íåì
è âíåñåíèÿ èçìåíåíèé â 47 çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ, ñòàíîâèòñÿ ïîíÿòíî, ÷òî çàêîí òðå-
áóåò óòî÷íåíèé, ÷òî îí áûë ïðèíÿò âïîïûõàõ, â íåãî áûëè âíåñåíû ïîïðàâêè, êîòîðûå,
âîçìîæíî, ÿâëÿþòñÿ èçáûòî÷íûìè. Òàêèõ íåòî÷íîñòåé ìîæíî íàñ÷èòàòü áîëüøîå êî-
ëè÷åñòâî. Íàïðèìåð, íàäåëåíèå Öåíòðàëüíîãî áàíêà ïîëíîìî÷èÿìè ïî êîíòðîëþ íàä
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûìè êîîïåðàòèâàìè. Íàáëþäàåòñÿ è îáðàòíàÿ ñèòóàöèÿ: îòñóòñòâèå
ñ åãî ñòîðîíû êîíòðîëÿ â îòíîøåíèè ïëàòåæíûõ àãåíòîâ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïëàòåæíûå
àãåíòû è ïëàòåæíûå ñèñòåìû � ýòî îäíî èç âàæíåéøèõ ñîñòàâëÿþùèõ ôèíàíñîâîãî
ðûíêà êàê Ðîññèè, òàê êàê áîëüøèíñòâî ïëàòåæåé â íàøåé ñòðàíå ñîâåðøàåòñÿ áåçíà-
ëè÷íî, ïîýòîìó Öåíòðàëüíûé Áàíê äîëæåí óäåëÿòü êîëîññàëüíîå âíèìàíèå ñîñòîÿíèþ
ýôôåêòèâíîñòè è áåçîïàñíîñòè ïëàòåæíûõ ñèñòåì, êàê ýòî ïðîèñõîäèò â Íîðâåãèè è
Êàçàõñòàíå.

2) Â íîâûõ óñëîâèÿõ âîçíèêàåò âàæíåéøàÿ è ðàíåå íåèçâåñòíàÿ çàäà÷à - íàâåäåíèå
ìîñòîâ ìåæäó áàíêîâñêèì ñåêòîðîì è ôèíàíñîâûì ðûíêîì. Äî ñîçäàíèÿ ìåãàðåãóëÿòî-
ðà ðàçâèòèå áàíêîâñêîãî ñåêòîðà âîçëàãàëîñü íà ÖÁ, êîòîðûé îãðàíè÷èâàëñÿ ðàçìûø-
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ëåíèÿìè î ïëàòåæàõ, äåïîçèòàõ è êðåäèòàõ. Âñå, ÷òî ñâÿçàíî ñ ðûíêîì êàïèòàëà, ðàç-
âèòèåì ðûíêà àêöèé, îáëèãàöèé, ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, íàõîäèëîñü
â êîìïåòåíöèè ÔÑÔÐ. Â äàííîì ñëó÷àå ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà - ýòî âîçìîæíîñòü
ñîáðàòü ïðîáëåìíûå çàäà÷è áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ¾ïîñòðîèòü ìîñò¿ ìåæäó áàíêàìè
è ðûíêîì öåííûõ áóìàã äëÿ òîãî, ÷òîáû çàïóñòèòü äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî
ñëåäóþùåìó ïóòè: îò èíâåñòîðîâ â áàíêè, çàòåì ÷åðåç öåííûå áóìàãè â êðåäèòû.

3) Òðåáóåòñÿ íàâåäåíèå ïîðÿäêà â ñôåðå ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïîñêîëüêó ýòîò ðû-
íîê ïðàêòè÷åñêè íèêåì íå ðåãóëèðóåòñÿ, â íåì ïðîèñõîäÿò ÷óäîâèùíûå âåùè: ñ îäíîé
ñòîðîíû, ïðåäîñòàâëÿþòñÿ êðåäèòû ïî ðîñòîâùè÷åñêîé ñòàâêå, ïðåâûøàþùåé 700% ãî-
äîâûõ. Ýòî íå îêàçàíèå ôèíàíñîâûõ óñëóã, à ðîñòîâùè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü, êîòîðàÿ â
áîëüøèíñòâå ñòðàí çàïðåùåíà çàêîíîì. C äðóãîé ñòîðîíû, ñòðîÿòñÿ ôèíàíñîâûå ïèðà-
ìèäû (ïîìèìî Ìàâðîäè åñòü åùå ìàññà äðóãèõ). Â Ìîñêâå, Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå àâòîáóñ-
íûå îñòàíîâêè îáêëååíû îáúÿâëåíèÿìè î ìãíîâåííûõ çàéìàõ. Äëÿ òàêèõ îðãàíèçàöèé
íåîáõîäèìî ââîäèòü îïðåäåëåííûå òðåáîâàíèÿ, âûäàâàòü ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå
äåÿòåëüíîñòè äàííûì îðãàíèçàöèÿì, ñîîòâåòñòâóþùèì òðåáîâàíèÿì, è âåñòè ïîñòîÿí-
íûé ìîíèòîðèíã ðûíêà ìèêðîôèíàíñîâ, è ôèíàíñîâîãî ðûíêà â öåëîì.

4) Íåîáõîäèìî îãðàíè÷èòü ¾àïïåòèòû¿ êðóïíåéøèõ áàíêîâ, ïðåæäå âñåãî ãîñóäàð-
ñòâåííûõ, ñäåëàòü øàãè ïî âîññòàíîâëåíèþ äîáðîñîâåñòíîé áàíêîâñêîé êîíêóðåíöèè.
Ýòî ñâÿçàíî ñ ðåàëèçàöèåé Áàçåëÿ III, êîòîðûé óñòàíàâëèâàåò ïîâûøåííûå íîðìàòèâû
êàïèòàëà, íîâûå ïîäõîäû ê óïðàâëåíèþ ëèêâèäíîñòüþ ïðåæäå âñåãî äëÿ êðóïíåéøèõ
áàíêîâ. ÖÁ ÿâíî çàäåðæèâàåòñÿ ñ îïðåäåëåíèåì ñèñòåìíî çíà÷èìûõ ôèíàíñîâûõ èí-
ñòèòóòîâ è óñòàíîâëåíèåì äëÿ íèõ ïîâûøåííûõ òðåáîâàíèé.
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